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La medicion de enero de 2023 marca una participacién de los impuestos sobre la renta agricola
del 67,2% para el promedio ponderado de los cultivos de soja, maiz, trigo y girasol. Es decir, que
de cada $100 de renta (valor de la produccidon menos costos) que genera una hectérea agricola,
$67,20 es lo que representan los distintos impuestos nacionales, provinciales y municipales.

Mientras que el promedio ponderado de cultivos a nivel nacional es de 67,2%, la participacidon
del Estado en soja es del 69,3%, maiz 60,6%, trigo 73,7% y girasol 65,7%.

Normalmente, este indicador se publica en diciembre, pero para evitar las distorsiones creadas
por el “ddlar soja” se decidié excepcionalmente postergar la publicacion hasta el mes de enero.
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El indice de enero es 5,9 puntos porcentuales mas alto que el de octubre, traccionado por
menores rindes esperados como consecuencia de la profunda sequia que esta atravesando el
pais.

En el caso de soja, el indicador subid de 67,7% a 69,3%, maiz de 53,4% a 60,6%, trigo de 50,9%
a 73,7% vy girasol pasé de 49,9% a 65,7%.

Por la estructura tributaria que pesa sobre la produccién agricola, un evento adverso como la
sequia, en lugar de reducir el peso de los impuestos, lo aumenta. Esto es debido a que, el
impuesto con mayor participacidon es el derecho de exportacion que, al actuar sobre el precio
bruto, no reconoce caidas en la rentabilidad. Asi, a medida que empeora la sequia, aumenta la
participacién de los impuestos sobre la renta.

La Unica variable que esta generando que el indice no sea superior son los precios disponibles,
especialmente de la soja, cuyos valores son superiores respecto al aino pasado y respecto a la
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medicidn pasada, a excepcién de trigo que muestra una caida de casi el 10% respecto a octubre
de 2022.

Respecto a diciembre de 2021, el indice subié de 63,2% al actual 67,2%, donde opera
principalmente la caida de los rindes por efecto de la sequia, amortiguado por mejores precios.

Tipo de cambio y costos

Contra diciembre de 2021, el incremento nominal del tipo de cambio oficial fue del 76,4%,
pasando de $102,30 por ddlar a $180,40.

En términos de tipo de cambio real, descontando los efectos de la inflacién, en este periodo
cay6 un 13%. Medido a precios de enero de 2023, el tipo de cambio de diciembre de 2021 era
el equivalente actual de $206,93, el de diciembre de 2020 era el equivalente actual de $248,65.

Esto significa que el tipo de cambio se ha atrasado respecto a la inflacién, incrementando los
costos de produccion al medirlos en ddlares, un escenario malo para cualquier actividad
exportadora. Sin embargo, desde septiembre de 2022 el ritmo de suba del tipo de cambio oficial
aumento a los mismos niveles de la inflacidn, incluso en octubre y noviembre estuvo por encima.
Esto muestra un quiebre en la politica de atraso cambiario que se habia iniciado en marzo de

2021.
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El atraso cambiario se traduce en que costos como las labores y los fletes, signifiquen una
cantidad cada vez mayor de ddlares. Aunque en la situacion actual se potencia con otro factor,
el efecto del cepo importador, que encarece el precio interno de los productos importados. El
cepo tiene impacto directo sobre insumos claves para labores y fletes como neumaticos,
repuestos y el precio de los camiones y maquinarias. Es de esperar que en 2023 el cepo
importador se profundice, ante el menor ingreso de divisas a causa de la sequia.

En cuanto a los costos de insumos, medido en ddlares, se han comenzado a ver algunos
descensos luego de las importantes subas de 2021 y 2022. En la UREA se ve una baja interanual
del 26%, aunque aun un 70% por encima del precio promedio de 2019-2020. El PDA tuvo un leve
descenso interanual, aunque también cuesta un 70% mas que en el periodo 2019-2020. El caso
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del glifosato, que también habia sido uno de los que mas aumenté, muestra una caida interanual
cercana al 30%, pero aun vale algo mas del doble respecto al periodo 2019-2020.

Si se analiza la estructura de costos de los cultivos de acuerdo a la moneda en la que estan
expresados, se puede identificar que un 46% de los costos de una hectadrea de soja estan
estrictamente dolarizados mientras que el restante 54% estan pesificados. Si se considera el
costo de la tierra dentro del esquema de costos, aquellos que son dolarizados en una hectdrea
de soja pasan a representar el 58%.

En el caso del maiz, como los fertilizantes y semillas tienen mds peso que en el caso de la soja,
los costos dolarizados ascienden al 50% de la estructura, mientras que los pesificados alcanzan
el 50%. Si se considera el costo de la tierra, el peso de los costos dolarizados asciende al 58%.

Tanto en soja como en maiz, se evidencia un aumento en la participaciéon de los costos
pesificados como consecuencia directa del atraso cambiario, y algin descenso en los costos de
los insumos.

Estructura de costos por moneda - sin costo de la tierra
Argentina. Hectdrea promedio nacional. Enero 2023. En % de los costos totales
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Fuente: FADA
Estructura de costos por moneda - con costo de la tierra
Argentina. Hectarea promedio nacional. Enero 2023. En % de los costos totales
Soja Maiz
Costo de la CO?tOS COSFO dela Costos
tierra dolarizados tierra dolarizados

0,
23% 35%

/

Costos
pesificados
42%

Fuente: FADA

www.fundacionfada.org o v

15% 43%

Costos /

pesificados
42%



SADA

Precios

En los ultimos dos afios y medio hubo una mejora sustancial de precios internacionales, primero
impulsada por la politica monetaria de Estados Unidos y los principales bancos centrales del
mundo, y luego por la guerra Rusia-Ucrania, con mayor impacto en el trigo y el girasol por este
motivo. Sin embargo, asi como hubo una mejora de los precios internacionales, se dio una baja
abrupta del tipo de cambio oficial real, lo que afecta de manera negativa la competitividad
cambiaria de la produccién agricola. De hecho, a raiz de este atraso es que fueron necesarias las
dos ediciones del Ddlar Soja para impulsar las ventas de soja. De acuerdo a lo que se ve desde
septiembre, se espera que se frene el atraso del tipo de cambio oficial, aunque el afo electoral
puede jugar en contra de esta politica.

Evolucion precios disponibles, délar y DEX
Argentina. Sep 2017 - Ene 2023
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Federalismo fiscal

El 67,2% de participacion del Estado, estd compuesto por impuestos nacionales, provinciales y
municipales. Los impuestos nacionales no coparticipables representan el 70,5% del total de
impuestos que afronta una hectarea agricola en Argentina. La composicion central de estos
impuestos son los derechos de exportacidn, a los que se le suma el impuesto a los créditos y
débitos bancarios.

Impuestos de una hectarea agricola por jurisdiccion
Argentina. mar-20 - ene-23. En % de principales impuestos y tasas
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Los impuestos nacionales coparticipables entre el Estado nacional y los Estados provinciales,
representan el 23,8% de los impuestos medidos. Aqui tenemos principalmente el impuesto a las
ganancias (neto del impuesto a los créditos y débitos) y los saldos técnicos de IVA.

Con la caida de ingresos que genera la sequia, es de esperar que se generen problemas
generalizados por la acumulacién de saldos técnicos de IVA en los planteos agricolas. En los
modelos desarrollados por FADA para este informe, en el promedio nacional, los cuatro cultivos
medidos generan saldos técnicos. Sdlo en algunos casos provinciales hay algunos cultivos que
no generan saldos negativos, como por ejemplo soja en Santa Fe y Buenos Aires, de acuerdo a
los modelos de ingresos y costos desarrollados.

Las provincias reciben parte del 23,8% como coparticipacion, y también recaudan diversos
impuestos. En el indice FADA se consideran el impuesto inmobiliario rural, el impuesto a los
sellos y el impuesto a los ingresos brutos, con una alicuota reducida, ya que ni Cérdoba ni Santa
Fe, por ejemplo, cobran este uUltimo impuesto. Asi, los impuestos provinciales explican el 5% de
los impuestos totales. Mds abajo se detalla provincia por provincia.

Por ultimo, los impuestos municipales representan el 0,8% de los impuestos en el indice FADA
promedio nacional. En provincias que cobran estos impuestos, la participacién es mayor. El
componente central de los mismos son las tasas viales o las guias cerealeras, de acuerdo a la
provincia.

Como la mayor parte de las tasas municipales y el inmobiliario rural son impuestos fijos que se
actualizan a comienzos de cada afio, con la devaluacién suelen ir disminuyendo su participacion
en el total de impuestos y recuperan participacion en la primera medicion del afio.
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Un tema recurrente en este reporte es el federalismo fiscal de un esquema donde la mayor parte
de los impuestos son nacionales no coparticipables, en una actividad que por definicién es
federal y estd arraigada regionalmente. Asi, la vigencia de los derechos de exportacién impacta
de manera negativa sobre el federalismo por tres vias. La primera, es que se incrementan los
recursos no coparticipables en manos de Nacién; la segunda, es que se reducen los recursos
coparticipables por reduccién del impuesto a las ganancias; la tercera, es via los recursos que
salen de las regiones productivas en el marco de la existencia de derechos de exportacién.

El anti federalismo de la estructura tributaria resalta ain mas en momentos adversos como el
gue se vive con la actual sequia, ya que un impuesto coparticipable como el impuesto a las
ganancias pierde peso, mientras que los derechos de exportacién ganan participacion.

indices Provinciales

Mientras el indice FADA nacional es de 67,2%, Cérdoba registra un 68,3%, Buenos Aires 64,8%,
Santa Fe 63,1%, La Pampa 69,1%, Entre Rios 69,2% y San Luis 68,0%.

En estos resultados, se conjugan los rindes, los impuestos provinciales y locales, y los fletes, que
generan efectos diferenciados sobre cada uno de los cultivos. Asi como la participacion de cada
cultivo en el drea sembrada de cada provincia.

En los casos de Buenos Aires, Cérdoba, Santa Fe y La Pampa, se consideran los cultivos de soja,
maiz, trigo y girasol, utilizando sus participaciones en la superficie sembrada, para luego calcular
los nimeros de una hectarea promedio de cada provincia. Para el caso de San Luis, sélo se
consideran soja y maiz, ya que explican el 95% del drea. Para el caso de Entre Rios, se consideran
soja, maiz y trigo.

indice FADA por provincia y cultivo
Argentina. Enero 2023. En % de la renta agricola

Nacional Cérdoba BsAs SantaFe LaPampa Entre Rios San Luis

General 67,2% 68,3% 64,8% 63,1% 69,1% 69,2% 68,0%
Soja 69,3% 70,4% 69,4%  66,1% 71,6% 70,8% 72,6%
Maiz 60,6% 61,3% 54,9% 51,0% 59,4% 59,0% 62,8%
Trigo 73,7% 89,4% 63,7% 68,2% 124,3% 91,0%

Girasol 65,7% 65,6% 58,7% 72,6% 63,7%

Fuente: FADA

Para cada caso se utilizaron los rindes estimados para la presente campaia. Los costos de
produccién de labores e insumos necesarios para esos rindes promedio en cada region. En
cuanto a los fletes se estimaron para Buenos Aires 250 km., Cérdoba 340 km., Santa Fe 120 km.,
San Luis 580 km., La Pampa 340 km. y Entre Rios 260 km.

Los impuestos nacionales, van en linea con el valor de la produccién y con la rentabilidad en
cada provincia, por lo que son mas altos en términos absolutos en Santa Fe, Cordoba y Buenos
Aires, y mas bajos en San Luis, La Pampa y Entre Rios.

www.fundacionfada.org o @ =




]
(=
@
Los  impuestos provinciales  presentan

Distribucién del valor bruto de produccién divergencias. En el caso de Buenos Aires
* 7

Enero 2023. En pesos por ha promedio por provincia C e ,
P P P porp significan unos $6.098 por hectarea, la mayor

parte es inmobiliario rural y el resto ingresos
brutos e impuesto a los sellos. La alicuota de
ingresos brutos es del 1%. Este monto por
hectdrea es un promedio provincial, en la zona
nucleo el inmobiliario rural casi que triplica el
Imp. Provinciales M $ 6,098 promedio provincial, esto sucede en todas las
Imp. Municipales 1 $ 888 provincias, con grandes diferencias regionales
en el valor de los inmobiliarios rurales.

Buenos Aires

Costos IS S 126.681
Costo de la tierra N S 27.650
Resultado WM $17.295
Imp. Nacionales IS S 75.665

Cérdoba
Costos  I—n 40.697  Por su lado, los partidos cobran sus propias
Costo de la tierra I $ 29.520 tasas, la mayoria son tasas viales con un 70% de
Resultado W $9.197 lo recaudado destinado a los caminos rurales y
Imp. Nacionales I S 79.173 el otro 30% a otros destinos. Estas tasas
Imp. Provincidles W $4.176 significan, en promedio, unos $888 por
hectarea, con las mas diversas formas de
Santa Fe cdlculo y los mas diversos valores.
Costos I $120.971
Costode latierra IS S 31.997 En el caso de Cérdoba, sélo se paga impuesto
Resultado I $21.541 inmobiliario rural e impuesto a los sellos, la
Imp. Nacionales  IEEG_—_— 87.542 produccién primaria estd exenta de Ingresos
Imp. Provinciales W 5 3.247 Brutos y no existen tasas municipales. Son
Imp. Municipales | 5939 $4.176 de impuestos provinciales.
San Luis En el caso de Santa Fe, al igual que Cérdoba, no

Costos NI $130.223 . .
se pagan Ingresos Brutos, pero si existen las

Costo dela terra NN 5 23.540 tasas municipales como en el caso de Buenos
Resultado IS 8.654 Aires. De impuestos provinciales una hectarea
Imp. Nacionales NN S 65.046 paga $3.247. En cuanto a las tasas municipales,
Imp. Provinciales I $3.245 se estimaron en un promedio de $939 por
hectdrea. En la mayoria de los casos estas tasas

oo La Pampa G 120281 estan expresadas en litros de gasoil.
Costode la tierra NN 5 75.671 San Luis, tiene un impuesto inmobiliario rural
Resultado | 541 sustancialmente mas bajo que las otras

Imp. Nacionales 552658 provincias, sin embargo, tiene una especie de

“derecho de exportacion interno”. Cobra una
tasa que incluye “guias de campafia” vy

Imp. Provinciales W $3.782

Imp. Municipales | $1.111

Entre Rios “certificados de venta”. Los certificados se
Costos I $ 110.558 pagan tanto para la venta dentro de la provincia
Costo de la tierra NN $ 23.971 como la produccién que se dirige fuera de la

misma. Por otro lado, se paga la guia, para la
produccién que se transporta fuera de la
provincia. Estas tasas se suman a un pago a

Fuente: FADA cuenta de ingresos brutos, y se concentran en
el llamado Do.Pro. (Documento provincial).

Resultado [ $5.654

Imp. Nacionales NN S 63.083

Imp. Provinciales B $3.568
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Aligual que San Luis, La Pampa también tiene una especie “derecho de exportacioén interno”. Se
llaman “guias cerealeras” y se cobran por camidn. Son distintas para cada Departamento, y
tienen distintos valores si los granos se dirigen a un lugar dentro del Departamento, fuera del
Departamento o fuera de la Provincia. El promedio por hectdrea de estas guias es de $1.111. Por
su parte, entre impuesto inmobiliario e ingresos brutos paga $3.782 por hectarea.

En el caso de Entre Rios se paga un inmobiliario rural, impuesto a los sellos e ingresos brutos
con una alicuota del 0,75%. El conjunto de estos tres impuestos provinciales significa $3.568 por
hectdrea, para el promedio provincial. No existen tasas viales municipales.

Para resumir la seccidn de impuestos provinciales:

1. En todas las provincias analizadas se paga impuesto inmobiliario rural e impuesto a los
sellos para la compraventa de granos.

2. En Buenos Aires, Entre Rios, La Pampa y San Luis se pagan Ingresos Brutos. La alicuota
es del 1% en los casos de Buenos Aires y San Luis, 0,75% en Entre Rios y 0,5% en La
Pampa. En Cordoba y Santa Fe la actividad esta exenta. Cabe aclarar que el pacto fiscal
entre Nacidn y Provincias contenia el compromiso de las provincias de llevar ingresos
brutos gradualmente al 0%, pero esta baja fue suspendida con la suspensién del Pacto
Fiscal.

3. Buenos Aires y Santa Fe tienen tasas municipales, mientras que La Pampa tiene las guias
cerealeras. Cordoba, San Luis y Entre Rios no tienen imposiciones a nivel local. Vale
resaltar que esto no sélo depende de la decisién de los propios municipios sino del
ordenamiento normativo en cuanto a lo territorial. Por ejemplo, en Provincia de Buenos
Aires un municipio/partido tiene jurisdiccion sobre las areas rurales y coexisten caminos
rurales municipales y provinciales, mientras que, en Cdrdoba, dentro de un
departamento hay muchos municipios, pero estos no tienen jurisdiccidn sobre las areas
rurales, sélo sobre el ejido urbano.

4. San Luis y La Pampa tienen impuestos al estilo de aduanas internas.

Costos

Para profundizar en cada caso, se analizan los costos involucrados en una hectarea de maiz, para
tomar como ejemplo. En el cdlculo del indice se toma desde el valor FOB al resultado después
de todos los impuestos. Por ello, se consideran los costos de exportacion (fobbing),
comercializacién, transporte, seguros, administracion y produccion.

Al analizar los costos resaltan dos puntos. El primero, los gastos de fobbing representan entre el
8% y el 9% de todos los costos involucrados en una hectarea de maiz.

El segundo punto, son los fletes, donde se puede ver claramente como se va incrementando la
participacién a medida que uno se desplaza hacia el interior mediterrdneo. En el caso del maiz,
el flete representa el 21% de los costos en Buenos Aires, en Cérdoba el 23%, en San Luis el 24%,
en La Pampa el 20% y en Entre Rios el 17%. En Santa Fe, como el grueso de la produccion se
encuentra relativamente cerca de los puertos, representa el 15%.

En el promedio nacional de los cuatro cultivos considerados, los costos totales se han
incrementado un 28,6% en délares durante el ultimo afio. Si se compara con el afio 2008, por
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tomar otro periodo de precios internacionales altos, los costos actuales son un 131% mas altos
en ddlares corrientes, para el promedio ponderado de los cuatro cultivos.

Costos de una hectarea de maiz
Por provincia. Enero 2023. En % del costo total

23%

Va

Buenos Aires Cordoba Santa Fe
. Administracion . )
Adminsitracién Fobbing 7% Fobbing Adminsitracion Fobbing

8% 7% PR, 9%
7% Seguros _\ \ Comercializacion 8% \ | N
Comercializacion N\ Va 2% Comercializacion

2% gl 5%
5%
Flete

Flete

15%

Produccién_/ )
59% Produccion Pruduccifm_/
57% 63%

San Luis La Pampa Entre Rios

Administracidn Fobbing Adminsitracion Fobbing
7% 7%

7% I, 7%
Comercializacién

Fobbing
7%

Adminsitracion
7%

Seguros_\ Comerdializacion [ Comercializacion
2% 4% 5% 'Y 2%
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/_17%

~
Flete
20%
r
Produccion
56%/ PruM
61%

Fuente: FADA
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Anexo grafico

Distribucion del VBP agricola
Argentina. Enero 2023. En % del valor bruto de produccion

Resultado; 3,9% Costo de la tierra;
11,7%

Costos; 52,3%

Imp. Nacionales;
30,3%

Imp. Municipales; Imp. Provinciales;
Fuente: FADA 0,2% 1,6%

Distribucion de la renta agricola

Argentina. Enero 2023 En % de la renta
Imp. Municipales;

Imp. Provinciales;
mp. Provinciales 0,5%

3,3%

Resultado; 8,2%

Costo de la tierra;
24,5%

Imp. Nacionales;
63,5%

Fuente: FADA
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m Costos de intervencién

M Imp. Municipales

B Imp. Provinciales

Distribucion de la renta agricola 2007-2023
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www.fundacionfada.org

info@fundacionfada.org
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