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EDITORIAL:

Luego de los intentos de intimidacién a nuestro sector de ganados y carnes por
parte de la actual administracion en las ultimas semanas, y recordandonos la politica
de Guillermo Moreno, las autoridades de la Direccion Nacional de Control Comercial
Agropecuario también han decidido repetir el método llevado a cabo por el mencionado
secretario de Comercio Interior, es decir no publicar los datos de faena que, hasta el
mes pasado, salian regularmente en los primeros tres dias del mes. Como la faena
(segun nuestra encuesta y relevamiento de datos de las faenas de establecimientos testigos)
ha sido 4,9% inferior ala faena de marzo y 18,5% menor ala de abril de 2020, da toda la
sensacion de que estan queriendo ocultar el hecho de que en abril el consumo “per
capita”, por ejemplo, fue el menor de los ultimos 100 afios (45,2 kg/hab/afio
equivalentes). Vemos que se repite la politica de desinformacién y de pensamiento
ilusorio de aquellos afios, como si realmente publicar o no un dato pudiera modificar la

realidad.

Esconder informacion genera incertidumbre en el productor ganadero, que
cuando decide retener 0 no unaternera para madre, necesita tres afos para ver el fruto
de esa decisiéon. Las amenazas y la distorsiéon de la realidad a través del ocultamiento

de datos de faena, desorienta la toma de decisiones.

En abril de 2021, segln nuestras estimaciones, se habrian faenado 1,073
millones de cabezas de hacienda vacuna. Corregido por el niamero de dias laborables,
este nivel de actividad habria resultado 4,9% inferior ala faena de marzo y 18,5% menor
a la de abril de 2020. Por su parte, la importancia de las hembras en la faena total se
habria sostenido levemente por encima del limite superior del rango compatible con el

sostenimiento del rodeo vacuno (45,6%).

Al considerar el primer cuatrimestre de 2021, la producciéon de carne vacuna
habria ascendido a 952,0 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) y registraria una caida
de 3,9% interanual. En tanto, al considerar el nimero de dias laborables, la produccion de

carne habria sido 8,8% inferior a la de los primeros cuatro meses de 2020.
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En abril la produccion de carne vacuna habria totalizado 242,7 mil tn r/c/h.
Considerando que las exportaciones se hayan sostenido en torno a las 70 mil tn r/c/h, la
absorcion del mercado doméstico habria sido equivalente a 172,7 mil tn r/c/h. De esta forma,
el consumo aparente por habitante habria llegado a 45,2 kg/afio, un nivel 12,0% inferior
al de un afo atras. Y contrariamente a lo que se viene planteando publicamente, 90%

de la caida estuvo explicada por la retraccién del nivel de faenay produccion.

Tal como se sefialé en Informes previos, hay que tener presente que la realidad
agropecuaria llevé a los productores a hacer uso de las recrias a campo en los Ultimos meses,
las cuales demandan mas tiempo para lograr el aumento del peso del animal y, en
consecuencia, provocan una caida de la oferta de animales de consumo en el corto plazo.
Todo esto, ademas, enmarcado en un proceso general de reversién gradual del ciclo
ganadero, que entre finales de 2018 y mediados de 2019 habia ingresado en una fase clara
de liquidacion de existencias, que a partir de 2020 se reflejo en la menor disponibilidad de
terneros. Asimismo, la continua retraccion del poder adquisitivo de las familias y el mayor nivel
de desocupacion observados en los Ultimos tres afios, contribuyeron también a explicar la
disminucion de la demanda interna de carne vacuna y la mayor demanda de carnes

alternativas.

En marzo se exportaron 52,4 mil toneladas peso producto (tn pp) de carne
vacuna (73,4 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) equivalentes). Al igual que en los
meses previos, se establecioé un nuevo récord histérico para el mes y fue la primeravez
gue en marzo se exportaron mas de 50 mil tn pp. En la comparacion interanual se
registré un crecimiento de 23,3% (+9.920 tn pp). De cada diez kilos exportados, 7,5 kilos
se enviaron a China, destino que ademas continu6 explicando la totalidad del

crecimiento interanual del volumen exportado por los frigorificos argentinos.

Durante abril de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie comercializada
en el Mercado de Liniers registré un incremento de sélo 0,3% mensual. Fue la segunda
menor suba desde mayo de 2020 (el mes pasado habia sido de 0,2%), que fue cuando
comenzaron a relajarse las restricciones asociadas a la ‘cuarentena’. Pero, nuevamente, la
variacion promedio no fue relevante, porque fue producto del cambio en la composicién de los
animales comercializados. A nivel individual, todas las categorias mostraron subas mayores

al promedio mensual.
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El aumento porcentual de precios entre abril de 2020 y abril de 2021 fue de:

HACIENDA: 95% - CARNE: 61% - POLLO: 40% - CERDO: 60%
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En abril de 2021, segln nuestras estimaciones, se habrian faenado 1,073
millones de cabezas de hacienda vacuna. Corregido por el nUmero de dias laborables,
este nivel de actividad habria resultado 4,9% inferior a la faena de marzo y 18,5% menor
a la de abril de 2020. Por su parte, la importancia de las hembras en la faena total se
habria sostenido levemente por encima del limite superior del rango compatible con el

sostenimiento del rodeo vacuno (45,6%).

Puesto en la perspectiva historica, el nivel de faena de hacienda vacuna del cuarto
mes del afo resulté similar al promedio de los abriles de 1980 a 2020 (-0,7%). El nivel de
actividad de la industria frigorifica vacuna ocupo6 el puesto N° 20 entre los ultimos 42 abriles.

La importancia de las hembras en la faena total se habria sostenido en 45,6% (-
3,0 puntos porcentuales respecto a abril de 2020). Desde que comenz6 el afio este ratio
se mantuvo casi sin cambios, manteniéndose apenas por encima del limite superior del
rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno.

En el periodo enero-abril de 2021 la faena de hacienda vacuna habria llegado a
4,199 millones de cabezas, quedando 5,1% por debajo del nivel alcanzado en el primer
cuatrimestre de 2020 (-223,5 mil cabezas). Pero, cuando se ajusta el dato por el nUmero

de dias laborables del periodo, la faena experiment6 una baja de 9,9% interanual.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

6300 1° cuatrimestre de 2003 a 2021* - En % del total
-

53%

43%

33%

23%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esté por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el periodo enero-abril de 2021 la faena de hacienda vacuna habria llegado a
4,199 millones de cabezas, quedando 5,1% por debajo del nivel alcanzado en el primer
cuatrimestre de 2020 (-223,5 mil cabezas). Pero, cuando se ajusta el dato por el niumero
de dias laborables del periodo, la faena experimenté una baja de 9,9% interanual. La
faena de machos seria 2,3% menor en la comparacion anual y la de hembras 8,2%
inferior (sin corregir por el nimero de dias laborables). Esto hizo que la participaciéon de
las hembras en la faena total se sostuviera en 45,5% (-1,5 puntos porcentuales respecto

al mismo periodo del afio pasado).

En lo que respecta a la produccién de carne vacuna, en abril habria alcanzado
un nivel de 242,7 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h). En relacion al mes anterior
habria sido 7,0% menor, y corregida por el niumero de dias laborables, resultaria 4,9%
inferior. En tanto, en la comparacion interanual la produccién seria 17,7% menor, al ser
corregida por el numero de dias laborables. El peso promedio en gancho del animal
faenado fue de 226 kilos y super6 en 1,0% al de un afio atras, evitando una caida mayor de
la produccion. Tal como se sefialo en Informes anteriores, se estan manifestando los efectos
de las recrias largas a campo, que reducen la oferta de animales de consumo en el corto

plazo.

Marzo 2021 5



CICCRA Documento N° 243

Al considerar el primer cuatrimestre de 2021, la produccion de carne vacuna
habria ascendido a 952,0 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) y registraria una caida
de 3,9% interanual (-38,4 mil tn r/c/h). En tanto, al considerar el nimero de dias laborables,

la produccion de carne habria sido 8,8% inferior a la de los primeros cuatro meses de 2020.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
4 meses de 1990-2021* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

est4 por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

6300 1° cuatrimestre de 2003 a 2021* - En % del total
-
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
4 meses de 1996 a 2021* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En abril la produccion de carne vacuna habria totalizado 242,7 mil tn r/c/h.
Considerando que las exportaciones se hayan sostenido en torno a las 70 mil tn r/c/h, la
absorcion del mercado doméstico habria sido equivalente a 172,7 mil tn r/c/h. De esta forma,
el consumo aparente por habitante habria llegado a 45,2 kg/afio, un nivel 12,0% inferior al de
un afio atras. Y contrariamente a lo que se viene planteando publicamente, 90% de la caida
estuvo explicada por la retraccion del nivel de faena y produccién.

Cuando se considera el primer cuatrimestre de 2021, la produccion de carne vacuna
habria ascendido a 951,7 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) y registraria una caida de
3,9% interanual (-38,4 mil tn r/c/h). De este total, el mercado interno habria absorbido un total
de 674,2 mil tn r/c/h en cuatro meses, al tiempo que se habria exportado un volumen total de
277,6 mil tn r/c/h. Esto implicaria que el consumo interno habria caido 9,5% en la comparacion
interanual (-71,1 mil tn r/c/h), donde 54,1% de la contraccion vendria explicada por el menor
nivel de actividad de la industria y s6lo 45,9% habria sido explicada por el aumento de las

exportaciones.

Tal como se sefialé en Informes previos, hay que tener presente que la realidad
agropecuaria llevé a los productores a hacer uso de las recrias a campo en los ultimos meses,
las cuales demandan mas tiempo para lograr el aumento del peso del animal y, en
consecuencia, provocan una caida de la oferta de animales de consumo en el corto plazo.
Todo esto, ademas, enmarcado en un proceso general de reversion gradual del ciclo
ganadero, que entre finales de 2018 y mediados de 2019 habia ingresado en una fase clara
de liquidacion de existencias, que a partir de 2020 se reflejo en la menor disponibilidad de
terneros. Asimismo, la continua retraccion del poder adquisitivo de las familias y el mayor nivel
de desocupacion observados en los Ultimos tres afios, contribuyeron también a explicar la
disminucion de la demanda interna de carne vacuna y la mayor demanda de carnes

alternativas.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual por trim. '03-'21 y 4 m. '20-'21* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

IT 4m. 4m.

20 21

Perfodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?:; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso [ Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...

2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.511 313.108 2.531.403 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.094 561.926 2.504.169 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.135.908 845.877 2.290.031 51,0 27,0% 73,0%
2020 3.168.472 903.198 2.265.274 49,9 28,5% 71,5%
Var. % '20-'19 1,0% 6,8% -1,1% -2,1% 5,7% -2,1%
Var. abs. '20-'19 32.564 57.321 -24.757 -1 1,5% -1,5%
4m. de... Pr. mév. 12 m.

2015 906.802 f 69.750 837.052 57,9 7.7% 92,3%
2016 853.692 f 76.887 776.805 57,0 9,0% 91,0%
2017 891.659 f 90.844 800.815 55,7 10,2% 89,8%
2018 994.755 f 147.015 847.740 58,3 14,8% 85,2%
2019 949.543 f 206.506 743.037 53,8 21,7% 78,3%
2020 * ** 990.169 f 244.879 745.290 50,8 24,7% 75,3%
2021 * ** 951.730 277.550 674.180 48,2 29,2% 70,8%
Var. % '21-'20 -3,9% 13,3% -9,5% -5,2% 17,9% -5,9%
Var. abs. '21-'20 -38.439 32.671 -71.110 -2,65 4,4% -4,4%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de '96-'21* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * '20-'21, estimado.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de 1996 a 2021 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
4 meses de 1996 a 2021 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En funcidn de todo lo expuesto mas arriba, el promedio moévil de los Gltimos doce
meses del consumo (aparente) de carne vacuna por habitante habria quedado en 48,2
kg/afio en el cuarto mes de 2021. En relacion a un afio atras la disminucién habria sido de
5,2% (-2,65 kg/hab/afio). En tanto, comparado con el pico alcanzado en abril de 2009 (69,3
kg/hab/afio), periodo en el que el consumo interno se vio muy favorecido por la forzada
liquidacion de existencias y por las restricciones a las exportaciones, la disminucion fue de
30,4% (-21,1 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A abril de '11-'21* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio.

Marzo 2021 16



CICCRA Documento N° 243

3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En marzo se exportaron 52,4 mil toneladas peso producto (tnh pp) de carne
vacuna (73,4 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) equivalentes). Al igual que en los
meses previos, se establecié un nuevo récord historico para el mes y fue la primera vez
que en marzo se exportaron mas de 50 mil tn pp. En la comparacion interanual se
registré un crecimiento de 23,3% (+9.920 tn pp). De cada diez kilos exportados, 7,5 kilos
se enviaron a China, destino que ademas continué explicando la totalidad del

crecimiento interanual del volumen exportado por los frigorificos argentinos.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Ene. '05-mar. '21, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
3 meses de '96-'21* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
3 meses de '96-'21* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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La facturacion por exportaciones de carne vacuna ascendié a 225,2 millones de
ddlares en marzo, ubicandose 6,8% por encima del valor generado en marzo de 2020 (+14,3
millones de dolares). Nuevamente, el mayor volumen exportado mas que compensé la
continua disminucion del precio promedio que surge de las estadisticas oficiales. El precio
promedio se ubicé en 3.066 dolares por tn r/c/h, valor que resultd 7,8% menor al de doce

meses atras.

China recibio 3 de cada 4 kilos de carne vacuna exportados desde Argentina en el
tercer mes del afio. En total se enviaron 39,6 mil tn pp de carne vacuna, es decir 33,5% mas
que en el tercer mes de 2020. La facturacion fue de 132,7 millones de dolares y result6 13,8%
superior en la comparacion interanual. La diferencia en las velocidades de crecimiento del
volumen y del valor exportado se explicé por la baja del precio promedio, que fue de 14,7%
interanual. El precio promedio pagado por los compradores chinos se ubic6 en 3.353 ddlares
por tn pp en marzo de 2021.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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En marzo también mejoraron las exportaciones a Israel, Chile y Alemania en
comparacion con marzo de 2020. A Israel se enviaron 3.652 tn pp en el tercer mes del afio, lo
gue arrojé una suba de 36,3% anual. En tanto, las ventas a Chile totalizaron 3.073 tn pp,
volumen que superd en 12,5% al registrado en marzo de 2020, y los embarques a Alemania

ascendieron a 2.084 tn pp y mostraron una suba de 9,2% anual.

Por su parte, las ventas a Brasil, EE.UU., Paises Bajos, Rusia e Italia disminuyeron
entre los Ultimos dos marzos. Las mas significativas fueron las caidas de las compras rusas e
italianas: -77,8% y -33,3% anual, respectivamente (269 tn pp y 311 tn pp). Los envios a
EE.UU. cayeron 11,0% anual, hasta ubicarse en 1.088 tn pp (pero alcanzaron un valor unitario
19,9% mayor al de marzo de 2020, equivalente a 6.099 ddlares por tn pp), los embarques a
Brasil, hicieron lo propio en 10,3% anual, y las exportaciones a los Paises Bajos, disminuyeron
8,7% anual.

En el primer trimestre de 2021 se registraron exportaciones de carne vacuna por 146,9
mil tn pp, volumen que fue 23,5% superior al registrado en el mismo trimestre del afio pasado.
En términos absolutos, se exportaron 28,0 mil tn pp mas que un afio atras. Y convertidas en
toneladas res con hueso, resultaron equivalentes a 207,6 mil tn, volumen gque super6 en 17,2%

al del mismo trimestre del afio pasado (+30,4 mil tn r/c/h).

Los ingresos por ventas al exterior de carne vacuna sumaron 614,5 millones de délares
en enero-marzo de 2021. En términos interanuales se registrd una contraccion de 0,2% (-1,36
millones de doélares). Esto se debié a que la caida del precio promedio de exportaciébn mas
gue compenso el crecimiento del volumen exportado. En el primer trimestre del afio el precio
promedio se ubicé en 4.182 ddlares por tn pp, experimentando una baja de 19,2% anual. En

tanto, y como ya sefialamos previamente, el volumen exportado subi6 23,5%.

Los envios de carne vacuna a China ascendieron a 109,3 mil tn pp, superando en
37,0% los embarques del afio anterior. En términos absolutos, el volumen exportado al gigante
de Asia registré un crecimiento de 29,5 mil tn pp. La participacion de las ventas a China en el
total subi6 a 74,4% en enero-marzo de 2021 y el crecimiento de los envios a China siguio

explicando el crecimiento total del volumen exportado por los frigorificos argentinos.
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Los ingresos por ventas a China sumaron 365,3 millones de doélares en el primer
trimestre de 2021, cifra que fue 8% superior a la de enero-marzo de 2020 (+26,9 millones de

dolares). El precio promedio se ubic6 en 3.343 ddlares por tn pp (-21,2% anual).

Israel, segundo destino mas importante, adquirié 11.095 tn pp en tres meses, es decir
32,0% mas que en igual trimestre de 2020 (7,6% del total). Por estas ventas se factur6é un
total de 76,4 millones de ddlares (+24,6% anual). En estas ventas, el precio promedio
disminuy6 5,6% anual y quedd ubic6 en 6.882 dolares por tn pp.

Por otra parte, a Chile se exportaron 8.275 tn pp en enero-marzo de 2021 (5,6% del
total). La mejora de marzo sefialada mas arriba permiti6 recortar la caida acumulada
interanual de 22,6% anual entre enero-febrero de 2020 y 2021 a 12,4% entre los primeros
trimestres de ambos afios. El precio promedio registré una contraccion de 7,0% interanual,
ubicandose en 5.629 doélares por tn pp. Los ingresos por exportaciones a Chile fueron
equivalentes a 46,6 millones de ddlares (-18,5% anual).

Las exportaciones a Alemania bajaron a 5.099 tn pp en los primeros tres meses del
afo (3,5% del total; -5,7% interanual). Los ingresos por estas ventas descendieron a 43,8
millones de doélares (-16,0% anual). El precio promedio quedd en 8.596 délares por tn pp (-
10,9% anual).

En quinto lugar se ubicé EE.UU., pais al que se exportaron 2.955 tn pp en los primeros
tres meses del afio (2,0% del total). En relacién a un afio atras el volumen crecié 24,8%. La
facturacién ascendi6 a 17,7 millones de délares, resultando 38,3% mayor a la de enero-marzo
de 2020. El precio promedio de estas ventas se ubicd en 5.973 doélares por tn pp y mostré una
suba de 10,8% anual.

Brasil se ubico en el sexto lugar del ranking. Al principal socio del MERCOSUR se
enviaron 2.944 tn pp de carne vacuna (2,0% del total), es decir 38,5% mas que en igual
trimestre del afio pasado. El precio promedio mostré una baja de 21,4% anual, hasta ubicarse
en 6.623 dolares por tn pp. El aumento del volumen més que compensoé la caida del precio,
de forma tal que el valor de los exportado a Brasil logré crecer 8,9% anual, hasta totalizar 19,5

millones de délares.
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Las exportaciones de carne vacuna a los Paises Bajos totalizaron 2.569 tn pp, lo que
arrojé una caida de 15,9% anual (1,7% del total). El precio promedio cay6 8,7% anual y se
ubicd en 8.652 ddlares por tn pp. Combinados, generaron ingresos por 22,2 millones de

dolares (-23,1% anual).

A la Federacién Rusa se enviaron sélo 908 tn pp en tres meses (0,6% del total). En
relacion al primer trimestre del afio pasado se registrd una caida de 80,1%. El precio promedio
bajo 8,0% anual (3.185 ddélares por tn pp). Por lo tanto, los ingresos por ventas fueron
equivalentes a 2,9 millones de ddlares (-81,7% anual).

Finalmente, los embarques a Italia fueron de 587 tn pp en el primer trimestre de 2021
(-54,4% anual; 0,4% del total) y por ellos se percibié un precio de 8.223 dolares por tn pp (-
7,7% anual). Combinados, volumen y precio, generaron ingresos por 4,83 millones de ddélares
(-57,9% interanual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1° trimestre de 2020 y 2021 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1° trimestre de 2020 y 2021 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. ANEXO - IMPACTO DE LA FPA EN CHINA SOBRE EXPORTACION DE CARNE
VACUNA MERCOSUR

La Fiebre Porcina Africana (FPA) hizo caer de manera brusca y significativa las
existencias y, por lo tanto, la produccién porcina en China. Entre 2018 y 2020, el stock porcino
se contrajo en 131 millones de cabezas (al pasar de 441,6 a 310,4 millones de cabezas) y la
produccion interna disminuyd en 17,7 millones de toneladas (pasé de 54 a 36,3 millones de
toneladas), segun las estadisticas del Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA, por
sus siglas en inglés). En tanto, para 2021 el USDA proyecta una recuperacion del stock (+96,1
millones de cabezas), pero por cuestiones sanitarias y de productividad, sélo se reflejaria en
una suba de la produccion de 4,16 millones de toneladas. Esta mejora de la produccién seria
levemente superior a la del consumo interno, dando lugar a la necesidad de importar un
volumen inferior al de 2020 (4,85 vs. 5,28 millones de toneladas), pero todavia muy (muy)
superior al promedio de los afios pre FPA (1,5 millones de toneladas). En consecuencia, entre
puntas de 2018 y 2021 la produccion porcina China acumularia una contraccion de 13,5
millones de toneladas y el consumo interno una baja de 10,1 millones de toneladas, merced
a un incremento de las importaciones de 3,4 millones de toneladas. Visto del otro lado, los
principales paises exportadores netos de carne porcina verian crecer sus ventas al exterior
de forma significativa en los tres afios considerados. En particular, la UE (+1,56 millones de
tn; +55,0% entre 2018 y 2021 proyectado), EE.UU. (+620 mil tn; +23,4%) y Brasil (+530 mil

tn; +73,1%), seguidos por Canada, México y Rusia.

Y l6gicamente el desbalance del mercado porcino chino también impact6 sobre los
mercados de carnes alternativas. En el caso de la carne aviar, el incremento de la produccion
china permitiria cubrir 85% del mayor consumo interno, al tiempo que el restante 15% se
abasteceria con mas importaciones. Entre los principales exportadores mundiales relevados
por el USDA, Brasil es el pais que mas expandiria sus envios al exterior entre 2018 y el
corriente afio (+200 mil tn; +5,4%), seguido por EE.UU. (+100 mil tn; +3,1%). Y también habria

importantes incrementos de las exportaciones de Rusia, Tailandia y Ucrania.

En tanto, en el caso de la carne vacuna, China también incrementé la produccion
domeéstica (+560 mil tn), pero el consumo interno se expandié a una velocidad muy superior
(+2,27 millones de toneladas), dando lugar también a un incremento sustancial de las

importaciones (1,73 millones de toneladas; 1,41 millones de toneladas en 2019-2020 y 320
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mil tn adicionales en 2021). El aumento de la produccién cubriria 24% de la mayor demanda

doméstica y el restante 76% se abasteceria con compras en el exterior.

De acuerdo con las proyecciones del USDA, las exportaciones totales de carne vacuna
de Brasil crecerian en 700 mil tn entre 2018 y 2021 (+35%) y las de Argentina en 270 mil tn
(+54%). Y segun nuestras estimaciones (con datos de la ABIEC para Brasil, del IPCVA para
Argentina y del INAC para Uruguay), 57% de las importaciones incrementales chinas en 2018-
2021 provendria desde Brasil (60%), Argentina (36%) y Uruguay (4%). En el caso de
Argentina, y como consignamos en nuestros Informes mensuales, los envios a China explican

la totalidad del crecimiento del volumen total exportado.

CHINA - MERCADO DE CARNE PORCINA
En millones de tn - 2017-2021 (proy.)
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Fuente: CICCRA, con datos de Livestock and Poultry: World Markets and Trade, FAS-USDA, Abr. '21.
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CHINA - MERCADO DE CARNE AVIAR
En millones de tn - 2017-2021 (proy.)
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Fuente: CICCRA, con datos de Livestock and Poultry: World Markets and Trade, FAS-USDA, Abr. '21.

CHINA - MERCADO DE CARNE VACUNA
En millones de tn - 2017-2021 (proy.)
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Fuente: CICCRA, con datos de Livestock and Poultry: World Markets and Trade, FAS-USDA, Abr. '21.
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EXPORTACIONES MERCOSUR DE CARNE VACUNA
Importancia de China sobre/total - 2017-2021
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Fuente: CICCRA, con datos de IPCVA, ABIEC e INAC.
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IMPACTO DE LA FPA* EN CHINA SOBRE EXPORTACION

DE CARNE VACUNA MERCOSUR

CHINA - carne porcina ‘2021 20vs.18 21vs.20 2lvs.18 21vs. 18
mill. cabezas mill. cabezas mill. cabezas mill. cabezas var. %
Stock 406,5 -131,18 96,09 -35,09 -7,9%
Produccién (zafra de lechones) 545,0 -122,50 -20,00 -142,50 -20,7%
2021 20 vs. 18 21vs. 20 21vs. 18 21vs. 18
millones tn millones tn millones tn millones tn var. %
Produccion 40,5 -17,7 4,2 -13,5 -25,1%
Consumo 45,2 -13,8 3,7 -10,1 -18,2%
Importaciones 4,85 3,8 -0,4 3,4 232,9%
Exportaciones mundiales
UE 4,40 1,7 -0,1 1,6 55,0%
EE.UU. 3,29 0,6 -0,0 0,6 23,4%
Brasil 1,25 0,5 0,1 0,5 73,1%
Canada 1,53 0,3 -0,0 0,3 19,8%
México 0,36 0,2 0,0 0,2 103,4%
Rusia 0,17 0,1 0,0 0,1 359,5%
CHINA - carne aviar »2021 ZQ vs. 18 2:.L vs. 20 2; vs. 18 21vs. 18
millones tn millones tn millones tn millones tn var. %
Produccién 15,0 2,9 0,4 3,3 28,2%
Consumo 15,4 3,6 0,2 3,8 33,2%
Importaciones 0,84 0,66 -0,16 0,50 145,6%
Exportaciones mundiales
Brasil 3,88 0,07 0,13 0,20 5,4%
EE.UU. 3,34 0,13 -0,04 0,10 3,1%
Rusia 0,22 0,09 0,00 0,09 67,9%
Tailandia 0,91 0,05 0,04 0,08 10,2%
Ucrania 0,40 0,11 -0,03 0,08 26,2%
China 0,40 -10,5%
CHINA - carne vacuna »2021 Zst. 18 2:?. vs. 20 2; vs. 18 21vs. 18
millones tn millones tn millones tn millones tn var. %
Produccién 7,0 0,3 0,3 0,6 8,7%
Consumo 10,1 1,7 0,6 2,3 29,1%
Importaciones 3,10 1,41 0,32 1,73 126,4%
21vs. 18
Exportaciones mundiales millones tn distrib. % % s/impo China
Brasil 2,73 0,52 0,19 0,70 34,8% 0,59 60% 34,1%
Argentina 0,77 0,32 -0,05 0,27 53,7% 0,36 36% 20,7%
México 0,35 0,07 0,01 0,08 28,7%
UE 0,36 0,06 0,01 0,07 22,0%
Canada 0,52 0,04 0,01 0,04 8,8%
Paraguay 0,36 0,01 -0,01 0,00 0,6%
Uruguay 0,44 -0,02 0,02 0,00 -0,2% 0,04 4% 2,3%
N. Zelanda 0,60 0,04 -0,04 0,00 -0,3% 0,99 100% 57,1%
EE.UU. 1,43 -0,09 0,09 -0,01 -0,4%
India 1,38 -0,23 0,09 -0,14 -9,0%
Australia 1,39 -0,11 -0,09 -0,19 -12,1%

Fuente: CICCRA, con datos del FAS-USDA.
* FPA: Fiebre Porcina Africana.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS

Durante abril de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie comercializada
en el Mercado de Liniers registré un incremento de sélo 0,3% mensual. Fue la segunda
menor suba desde mayo de 2020 (el mes pasado habia sido de 0,2%), que fue cuando
comenzaron a relajarse las restricciones asociadas a la ‘cuarentena’. Pero, nuevamente, la
variacion promedio no fue relevante, porque fue producto del cambio en la composicién de los
animales comercializados. A nivel individual, todas las categorias mostraron subas mayores

al promedio mensual.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - abril 2021
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS

TOTAL Novillos | Novillitos VaquS|IIona Vacas Toros MEJ
Mar. '21 vs. feb. 21 0,2% 3,2% 5,4% 5,0% -4,9% -2,4% 1,8%
Abr. '21 vs. mar. '21 0,3% 6,4% 6,4% 5,5% 3,7% 3,9% 8,9%

Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.
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El precio promedio de la hacienda en pie llegé a 146,87 pesos por kilo vivo en el cuarto
mes del aflo. Y como se destacO mas arriba, esta variacién del precio promedio no fue
relevante. Las categorias vaca y toro tuvieron subas de 3,7% y 3,9%, respectivamente. En los
demas casos, los aumentos fueron superiores a 5% mensual. Por séptimo mes consecutivo,
las vaquillonas tuvieron una suba superior a 4% mensual (5,5% en el tltimo mes). Novillos y

novillitos mostraron alzas de 6,4% mensual y los MEJ registraron un aumento de 8,9%.

Igual comportamiento se observo en la comparacion interanual. El precio promedio
resulté 94,8% mayor al de abril de 2020. Las categorias que menos subieron fueron novillitos
y vaquillonas, con variaciones de 95,6% y 97,5% anual, respectivamente. En los demas casos,
los incrementos fueron de 99,3% (vacas), 101,2% (novillos), 101,9% (MEJ) y 107,8% (toros).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS

Periodo enero 1991 - abril 2021 - En US$ corrientes
3 _
——Hacienda - délares oficiales x kilo vivo

—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo

2 _
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Expresado en dolares oficiales, el precio promedio de la hacienda en pie se ubicé en
1,583 dolares por kilo vivo y registré una nueva caida durante abril, que fue de 1,5% mensual.
Irrelevante para comprender, ya que todas las categorias mostraron variaciones de precios
en moneda nacional superiores al alza de la cotizacién de dolar en pesos argentinos en el

ultimo mes. En linea con lo sefialado mas arriba, vacas y toros tuvieron las menores subas

Marzo 2021 32



CICCRA Documento N° 243

(1,8%y 2,0% mensual en délares), seguidas por vaquillonas (3,6%), novillos y novillitos (4,4%)
y MEJ (6,9%).

En el Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) los cortes vacunos comercializados
en carnicerias registraron una suba promedio de 1,5% mensual durante abril de 2021, la que
llegd a 9,6% en el caso de los supermercados. Por su parte, el precio del pollo exhibié una
baja de 0,4% promedio mensual en carnicerias y un aumento de 1,7% en supermercados. Y
los cortes porcinos subieron 2,8% en carnicerias y 10,8% en supermercados. Al agregar estos
guarismos a la serie histérica (ponderadores: 77% carnicerias, 23% supermercados), surge
que entre marzo y y abril el precio de los cortes vacunos aumentd en promedio 3,3%, el precio
del pollo se mantuvo constante y el precio de los cortes porcinos subié 1,8%. Entonces, en
términos relativos la carne vacuna se encarecio con respecto a las alternativas, 3,2% con

respecto al pollo y 1,4% con relacion a los cortes porcinos.

Entre abril de 2020 y abril de 2021 el valor de los cortes vacunos aument6 en promedio
61,1% (periodo en el cual el animal en pie en Liniers subié 94,8%), el del pollo, 40,0%, y el de
los cortes porcinos, 50,0%. Puesto en términos relativos, el precio de la carne vacuna se
encarecio con respecto a las alternativas, 15,1% con respecto al pollo y 7,4% con relacién a

los cortes porcinos.

Y cuando se contrasta con abril de 2018, que fue cuando se inici6 el proceso huida del
peso que se extendié hasta el presente, si bien con algunas idas y vueltas, el precio promedio
de los cortes vacunos se incrementd 332,9%, el precio del pollo subié 309,9% y el de los
cortes porcinos hizo lo propio en 278,3%. En este caso, las subas relativas del precio promedio

de los cortes vacunos fueron de 5,6% con el pollo y de 14,4% con los cortes porcinos.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Abril '21 vs. marzo '21 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desato el proceso de fuga de capitales que se prolongé hasta finales de 2019.
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6. ANEXO - ¢A QUE SE DEBE EL AUMENTO DEL PRECIO DE LA CARNE VACUNA?

En el dltimo afio a raiz de la pandemia que gener6 la Covid-19 se gener6 una fuerte
expansion de la liquidez en délares para enfrentar las consecuencias econémicas, la que se
encontré con un aumento de la demanda de activos libres de riesgo por motivos precautorios.
Pero, a medida que el panico fue cediendo, esa demanda perdié sentido y se puso en marcha
la busqueda de oportunidades/rendimientos. Esto se reflejé en la depreciacion del dolar vy,
como contrapartida, en una importante recuperacion de los precios de acciones y commaodities

alimenticias y metdlicas, entre otros.

Sin embargo, y contrariamente a lo que se escucha en estos dias a nivel local, sobre
todo en los méas altos niveles del gobierno nacional, este fenébmeno no alcanzé (por el
momento) al precio en dolares de las exportaciones de carne vacuna. Por lo menos, no fue

asi en los casos de Brasil y de Argentina.

¢ Qué es lo que ocurrié con el precio de exportacion de la carne vacuna?

A partir de 2019 la Fiebre Porcina Africana (FPA) afect6 al stock porcino chino (ver
andlisis en otra seccion de este Informe) y ello generd, entre otros efectos, un importante
crecimiento de la demanda china de carne vacuna, que fue abastecido principalmente desde
los paises del MERCOSUR.

Los nimeros de Brasil.

En el primer semestre de 2019 los embarques desde Brasil hacia China representaron
17,7% del total exportado de carne vacuna (147,3 mil tn de un total de 831,5 mil tn) y en el
primer trimestre de 2021 llegaron explicar 46% del total (187,2 mil tn de un total de 408,3 mil
tn). En el grafico siguiente se puede observar la importancia creciente de los envios a China

entre los dos periodos considerados.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

BRASIL
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Fuente: CICCRA, con datos de ABIEC.

El aumento de la demanda china provocé el incremento del precio promedio percibido
por los frigorificos brasilefios. El valor unitario subié 31% a lo largo de 2019, pasando de
4.557,2 délares por tn en el arranque del afio a 5.969,3 délares por tn en diciembre, tal como
surge del grafico que sigue a este parrafo. Pero, en el transcurso del cuarto trimestre de 2019
los compradores chinos dejaron de convalidar estos valores y en la primera mitad de 2020,
pandemia de por medio, el precio de las exportaciones de carne vacuna descendié en dos
tramos. Junto a una caida de los volimenes exportados, el precio promedio de las ventas
brasilefias a China cay6 20% entre diciembre de 2019 y abril de 2020, y luego tuvo una caida
adicional de 12,6% hasta agosto, si bien los volimenes ya habian comenzado a recuperarse
desde mayo. En la dltima parte de 2020 el precio promedio se ubicé por debajo de los niveles
observados durante todo 2019, al marcar un promedio de 4.155,5 ddlares por tn en el octavo
mes del afio, pero la segunda baja se recuperé totalmente entre finales de 2020 y principios
de 2021.
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PRECIO DE EXPO DE CARNE VACUNA TOTAL Y A CHINA
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Fuente: CICCRA, con datos de ABIEC.

En consecuencia, en el primer trimestre de 2021 el precio promedio de las ventas de
carne brasilefia a China, que en volumen llegaron a representar 46% del total exportado,
resulté 11,1% inferior al del mismo trimestre de 2020 y apenas 1,6% mayor al promedio del
primer trimestre de 2019. Puesto en la perspectiva historica, el precio promedio percibido por

los industriales brasilefios en el primer cuarto de 2021 resulté similar al promedio de 2018.
Los nimeros de Argentina.

En la primera mitad de 2019 las exportaciones desde Argentina a China representaron
72,1% del total exportado de carne vacuna (163 mil tn del total de 226,1 mil tn), una proporcion
ya muy elevada. Y en los siguientes afos, con leves idas y vueltas, continud creciendo y en
el primer trimestre de 2021 alcanzaron una participacion de 74,4% del total (109,3 mil tn de
las 146,9 mil tn totales).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

ARGENTINA
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

A lo largo de 2019 esto provoc6 una suba del precio promedio de 33,8%, llegando a
un maximo de 5.526 dolares por tn en diciembre. Pero, al igual que en el caso brasilefio,
durante 2020 el planteo de los compradores chinos y el escenario pandémico provocaron la
baja en dos veces del precio de las exportaciones de carne vacuna argentina. Hasta marzo
de 2020 se registré una disminucién de casi 29% Yy luego se registré otra baja de 15,2%
adicional hasta julio. Pero, a diferencia de lo sucedido en Brasil, segun las estadisticas
oficiales argentinas desde entonces el valor promedio se mantuvo en torno a un promedio de

3.390 ddlares por tonelada hasta marzo de 2021. Es decir, no hubo rebote.

De esta forma, el precio promedio de las ventas argentinas, que en volumen llegaron
74,4% del total exportado en el primer trimestre de 2021, experimentd una contraccion de
21,2% interanual y, a su vez, quedo 19,9% por debajo del precio promedio correspondiente a

enero-marzo de 2019.
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PRECIO DE EXPO DE CARNE VACUNA TOTAL Y A CHINA
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Entonces, ¢por qué comenzo a subir el precio doméstico de la carne vacuna a
partir de mayo de 2020 en Brasil y por qué se acelerd el ritmo de aumento del precio de

la carne en Argentina?

En Brasil el precio al consumidor de la carne vacuna disminuyd 5,3% entre enero y
abril de 2020, mientras el nivel general del IPC se mantenia estable (+0,1%). Pero luego
comenzod a subir (en julio iguald el nivel de enero) y en marzo de 2021 lleg6 a ubicarse 27,8%
por encima del nivel observado en enero del afio pasado. En este periodo el nivel general del
IPC subi6 7,3%, lo que implica que en relacién al conjunto de bienes y servicios consumidos
por los hogares brasilefios, la carne vacuna se encarecid 19,1% en catorce meses. En el
mismo periodo el precio de las exportaciones brasilefias en délares no subid, tal como se
estableci6 méas arriba, pero si se deprecié (con idas y vueltas) la moneda brasilefia. Entre
enero de 2020 y marzo de 2021 la cotizacion del dolar estadounidense en reales experimento
una suba de 36,2%, lo que ayuda a entender por qué el precio en moneda local de un bien

sujeto a comercio internacional puede haber subido.

En este periodo de tiempo el precio doméstico de los cortes porcinos exhibié una suba

de 21,0% y en el caso del pollo, el aumento fue de 15,1%. Con todos estos guarismas, el
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indice de precios de las carnes registr6 un avance de 26,6% en relacion a enero del afio

pasado.

En el caso de Argentina, se observd un proceso similar al brasilefio, pero claramente
de mayor intensidad. Por un lado, el nivel general del IPC hace tiempo que venia subiendo a
un ritmo superior a 20% anual. Por el otro lado, el proceso de huida del peso argentino se
acentud a partir de abril de 2018, lo que provoco que la cotizacion del dolar subiera de forma
significativa desde entonces y, con rezago, lo mismo ocurriera con la suba del nivel general

de precios.

Entre abril de 2018 y marzo de 2021 la cotizacion oficial del dolar estadounidense subid
349,8% y el precio de la carne vacuna en el mostrador aumento6 316,6%. Por su parte, el nivel
general del IPC avanz6 209,5%.

Y este proceso légicamente alcanzé también a las carnes alternativas. En el caso del
pollo la suba fue superior a la de la carne vacuna (el precio relativo de la carne vacuna cay6
4% en el periodo analizado), llegando a 334,0% en relacion a abril de 2018. Y en el caso de
los cortes porcinos, el aumento fue de 272,9%. Con estos guarismos, el precio promedio de
las carnes para el consumidor final experiment6 un incremento de 298,8% en treinta y cinco

meses.

Sintetizando, el precio de la carne vacuna se vio influido por la evolucién del tipo de
cambio, en un contexto de depreciacion de las monedas domésticas (real brasilefio y peso
argentino). Hasta el momento los aumentos no se explicaron por la suba del ‘precio

internacional de la carne’, ni por modificaciones de la estructura sectorial.
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PRECIO DE LA CARNE VACUNA - BRASIL

IPC nivel IPC Carne Carne Carne Real

general carnes vacuna aviar porcina | brasilefio
Mar. '21 vs. ene. '20 7,3% 26,6% 27,8% 15,1% 21,0% 36,2%
equiv. mensual 0,5% 1,7% 1,8% 1,0% 1,4% 2,2%

Fuente: CICCRA, con datos del IBGE y del mercado cambiario.

PRECIO DE LA CARNE VACUNA - ARGENTINA

IPC nivel IPC Carne Carne Carne Peso

general carnes vacuna aviar porcina |argentino
Mar. '21 vs. ene. '20 48,1% 72,8% 86,4% 76,9% 52,5% 51,8%
equiv. mensual 2,8% 4,0% 4,5% 4,2% 3,1% 3,0%
Mar. '21 vs. abr. '18 209,5% 298,8% 316,6% 334,0% 272,9% 349,8%
equiv. mensual 3,3% 4,0% 4,2% 4,3% 3,8% 4,4%

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y del mercado cambiario
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7. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas
Apr-20 75,41 86,24 94,35 91,67 59,69 66,22 80,70
Mar-21 146,44| 163,06 173,43| 171,51 114,78| 132,48| 149,67
Apr-21 146,87 173,47 184,51| 181,02 118,97] 137,59 162,91
4m21 144,27| 160,29] 169,29 166,64 117,29| 134,25| 148,09
Var. % respecto a...
mes anterior 0,3% 6,4% 6,4% 5,5% 3,7% 3,9% 8,9%
igual mes afio ant. 94,8%| 101,2% 95,6% 97,5% 99,3%| 107,8%| 101,9%
Apr-18 430,2%| 451,4%| 434,8%| 468,0% 540,8%| 572,6%| 434,5%
Dec-19 89,5%| 109,3%| 114,2%| 115,6% 87,9%| 100,7%| 115,9%
4 m 20 83,7% 84,3% 82,4% 84,2% 95,6%| 104,2% 83,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Apr-20 1,15 1,31 1,44 1,40 0,91 1,01 1,23
Mar-21 1,61 1,79 1,90 1,88 1,26 1,45 1,64
Apr-21 1,58 1,87 1,99 1,95 1,28 1,48 1,76
4m21 1,61 1,79 1,89 1,86 1,31 1,50 1,65
Var. % respecto a...

mes anterior -1,5% 4,4% 4,4% 3,6% 1,8% 2,0% 6,9%
igual mes afio ant. 37,9% 42,4% 38,5% 39,9% 41,1% 47,1% 43,0%
Apr-18 15,7% 20,4% 16,7% 24,0% 39,9% 46,8% 16,7%
Dec-19 22,3% 35,1% 38,2% 39,2% 21,3% 29,6% 39,3%
4 m20 28,1% 28,5% 27,2% 28,5% 36,5% 42,5% 28,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dodlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Apr-20 0,728 0,833 0,911 0,886 0,577 0,640 0,780
Mar-21 0,990 1,102 1,172 1,159 0,776 0,895 1,011
Apr-21 0,969 1,145 1,218 1,195 0,785 0,908 1,075
4m21 0,970 1,077 1,138 1,120 0,789 0,903 0,995
Var. % respecto a...

mes anterior -2,0% 3,9% 3,9% 3,1% 1,2% 1,4% 6,3%
igual mes afio ant. 33,1%| 37,4%| 33,6%| 34,9% 36,2%| 41,9%| 37,9%
Apr-18 -29,0%| -26,2%| -28,4%| -24,0% -14,2%| -10,0%| -28,4%
Dec-19 -6,3% 3,5% 5,9% 6,6% -7,1% -0,7% 6,7%
4 m20 8,3% 8,8% 7,8% 8,9% 15,4% 20,6% 8,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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